
رة الإدار اس  ا أث الق ف على س يـ ال ـ سة لل اسات ذلـ على خ يـة وانع ق ال فـا  ـار أسعـار الأسهـ ة الاح دراسة   – انه
ة   - ت

ا ال  ف ه ه ال    اس ة الأع قي م ب ل ت ل ماً ب ع اً م اراً ن تق ا
ان   ل ة  اسة  ال س على  ف  ال ي  لل الإدارة  رة  الق فاأث  ة    الاح ق ال

اسات ارذل على خ   وانع   أسعار الأسه انه

ال على   ات  قام ال  ة م ش ةع اه ة  ال ال ة  غ ال ق في    ال
رصة   ةال ش (  ال دها ( EGX100ض م ة٤٨) بلغ ع ل (  ) ش )  ١٩٢ت

ة   ال ال ات  ال خلال  لفة  ال اعات  الق م  د  ع على  زعة  م ة  اه - ٢٠١٨(م
ا  ، وت )٢٠٢١ رة الإدارة  قة  اس الق اد على  رة الإدارةلاع راسة    درجة الق وفقا ل

)2012  (Demerjian et al،    عة اشى مع  ها ل يلات عل ع ع ال مع إدخال 
ة   ق ال فا  اسة الاح غ س ة ل ال ة، و ة ال انات في ال مال ا   ق   ال ت

ة م خلال  ل ق ال فا  اسة الاح ي ل م ال فه ع ال غ ل ا ال اس ه قة 
امل وال ار الع أخ فى الاع اس  اد على  ة، وذل  الاع ق ث على ال ي ت دات ال

غ   ف بها، أما م ة ال ق ة، ول ال ق ال فا  ل للاح ل إلى ال الأم ص لل
اس   ، م خلال م ائ الأسه اد على ع الاع اسه  ، ف  ار أسعار الأسه خ إنه

ا س فق ت الإضافة ل قل م أسفل إلى أعلى،  قة ال ع    ع على  إدخال 
راسة وهى ح   عة لل ا ات ال غ ن لها تأث على ال ي ق  ة، وال قاب ات ال غ ال

ة.  ارج اجعة ال د ال ات وج ة ال دة ح ة لها، وج ال افعة ال ة وال   ال
ة  ة ال ال ة م  ل ة ع وق اً  تف لا  دل م ال  أث    ق د  على وج

اسة    ابيإ رة الإدارة على س فاللق رة    الاح ل م الق ى ل د أث سل ة، ووج ق ال
اسة  فاالإدارة وس .  الاح ار أسعار الأسه ة على خ إنه ق   ال
صى   إلى     ال ي عي  ال ة  ال ات  ال إدارات  ال  م ام  ورة 

رات   ي ذو الق ف ي ال اب ال ق ة  اس اس ات م ي آل تفعة م خلال ت الإدارة ال
ام   راته الإدارة في الاس غلال ق ا  اس ه  اف ه وم اف ي ح ه ول ع ل

لفة ة ال ة ال احة في أن اردها ال فء والفعال ل ه    ، ال ع عل الأم ال ي
ف م خ انه ة و ة ال ة و م  اسات ال ها في  س ار أسعار أسه

ق    . ال
ا   ال صى و  اولة  أ ة وم ق إدارة ال ة  اه ات ال ام ش ورة اه

اجه   ى لا ت ف بها ح ة ال ق ل لل ل إلى ال الأم ص لة  ال ة  م ق نق ال
ة   لة نق ارة أو  ص الاس احة وم ث فق الف ة ال لفة    زائ غلة ذات ت غ م

ص تفعةف يلة م ة    ،ة ب شاد لات اس ة مع ال ة ال قا ة ال ل ه ة م ع هات ال ي ال وت
إلى   د  ي ا  ة  ال ال الأوراق  ق  اعات س ق م  اع  ق ل  بها في  ف  ال ة  ق لل

هاز للإدارة  ك الان ل الة وال م ال اكل ال فاض م   . ان
رة الإدارة   ف    – الق ال ي  اسة    –ال فاس ة    الاح ق ار أسعار    -ال إنه خ 

  الأسه  

 


